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»,Kto v naroénych ¢asoch dodrzi investi¢ny horizont, docka sa zasltizeného zhodnotenia,“ hovori
Vladimir Bolek, Clen predstavenstva a portfolio manazér Prveho realitneho fondu, ktory:uz takmer
18 rokov spravuje najstarsia slovenska spravcovska spolocénost IAD Investments, sprav. spols a.s.

Predikcie na rok 2023 boli rézne, nakolko nas zasiahli restriktivne opatrenia centralnych bank, inflacné
Soky Ci neoCakavané geopolitické zmeny spdsobené na Blizkom vychode, nekonciaci konflikt
na Ukrajine, ako aj otras realitného sektora v Cine. Napriek tomu sa ném v IAD Investments podarilo
preniest cez vykyvy financnych trhov. Inflacia v priebehu roka klesla a zacala sa priblizovat k inflacnym
cielom centralnych bank. Dihopisoviinvestori vyuzili globalne otrasy a dokazali profitovat z vyvoja trhov,
o ¢om svedciaajzhodnotenia v nasich dihopisovych fondoch.

Ako zareagoval kapitalovo naroény segment ekonomiky - realitny trh?

Pre investorov to bola jednoznacna ,zelena®, pretoze pre pripravenych vytvoril realitny trh rad
zaujimavych prilezitosti. Z trhu zmizli Spekulativne nakupy bytov a Specialne pri bytovom segmente
cyklus finalne ukazal zmenu smeru. Udrzanie vysokej miery obsadenosti, stabilného toku hotovosti a




Realitneé fondy patria do investicného portfdlia

,zdravej* Urovne externého financovania prinieslo aktivnu ochranu
vocCi trhovym vykyvom a primerané zhodnotenie, a to aj vdaka

pretrvavajucim vysSim udrokovym sadzbam, ktoré priniesli
dodatoCné zhodnotenie hotovostnej zlozky portfélia a findlne
pozitivne prispelo ku kladnej vykonnosti portfolia Prvého realitného
fondui.

18-rocné skusenosti mieria ajdo Luxemburgu

Vo februari sme sa ako kupujuci dohodli s HB Reavis Group na akvizicii
spravcovskej spolocnosti HB Reavis Investment Management S.ar ., ktora
ma sidlo v Luxemburgu a spravuje investicny realitny fond CE REIF fond.
Transakcia zahrna prevzatie spravcu fondu (teda nie podielového fondu).
Majetok v CE REIF fonde je spolo¢nym majetkom investorov a preto sa
z technického hladiska pre nich ni¢ nemeni. Fond sa nebude zluCovat
s Prvym realitnym fondom. Z hladiska spravy aktiv planujeme ako novy
spravca aplikovat nasu stratégiu na stabilizaciu a dalsirozvojtohto fondu, ¢o
ale bude mozné az po ukoncenitransakcie a prevzatimanazérskejkontroly,
¢oje naviazané na schvélenie regulatormiv Luxemburgu (oSakavame v méji
tohtoroka), kde ostane nadalej aj sidlo prevzatej spolo¢nosti.

,3 hasimi skusenostami a aplikaciou novej stratégie prenajmov planujeme
zvysit obsadenost budov v portfoliu CE REIF fondu. Uz aktualne prebiehaju
rokovania s poprednymi medzinarodnymi realitnymi agentdrami, ktoré
aktivne pdsobia aj na slovenskom trhu,” uviedol predseda predstavenstva
IAD Investments Vladimir Bencz. ,Aktualne nehnutelnosti v majetku fondu
povazujeme za kvalitné. Sme presvedceni, ze hodnoty nehnutelnosti sa
v blizkej budicnosti stabilizuju a zacnu rast a realitny fond pod novou
spravou prinesie investorom pozitivne vynosy, ktoré ocakavali,* dodava
Bencz. Uz zacali prebiehat aj rokovania ohladne podmienok prevzatia
financovania spolo¢nosti, ktoré su sucastou majetku fondu. Finanénu paku
planujeme vyuzit tak, aby mala pozitivny vplyv navykonnost fondu.
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Diverzifikacia portféliaaobsadenostbudov su kl'tiicové.

V roku 2023 dokazala diverzifikacia aktiv Prvého realitného fondu vygenerovat ro¢né zhodnotenie
pre investorov na urovni 3,60%. Zmeny nastali aj vdaka aktivnemu pristupu pri sprave najomnych
vztahov a udrziavani vysokej miery obsadenosti nehnutelnosti pri plyndcich hotovostnych tokoch.
Investorom sme tak boli schopni priniest stabilny vynos z drzanych aktiv realitného trhu.

Na UrovniPrvéhorealitného fondu sme vdaka nastavenym rizikovym bariéram dokazaliv priebehuroka
CiastoCne eliminovat dopad zvySenych sadzieb prostrednictvom pouzivania zaistovacich nastrojov
nafixaciu Urokovych sadzieb a celkovej nizkej miery zadlZzenia projektov v portféliu fondu. Napriklad viac
ako polovicarealitnych spolocnostiv portféliu fondu nema ziadny bankovy dih.

Teraz s odstupom Casu vidime, ako prijata dihodoba stratégia potvrdzuje svoju efektivitu napriek tomu,
ze v Case minulych nizkych sadzieb vplyvala svojimi nakladmi na znizovanie dynamiky vykonnosti.
Realizovanastratégiabolav sulade s cielmi prinasat pozitivny vynos aj v Case zvysSenych sadzieb.




TOP news Realitné fondy patria do investicneho portfolia

Rovnakarovnicabude platitaj v d'alSich rokoch.

Ocakavame pokles urokovych sadzieb, ale tiez pokraCujuce zmeny najma v suvislosti
samerickymi volbamia pokracujucimivojenskymikonfliktmivo svete. Dnes uz kazdy investor vie,
Zeinvestovanie je beh nadihutrat. Kto hlada zhodnotenie pefiaziv priebehu niekolkych mesiacov,
vinvestiCnej oblasti nepochodi. Nasim cielom je dosiahnutie dlhodobej stability a Uspesného rastu
investicii, Co potvrdzuju takmer 18-rocné sklsenosti s manazovanim a spravou realitnych fondov
na Slovensku a Ceskej republike. Ddlezitym krokom k dosiahnutiu tychto ciefov je dodrzanie
investicného horizontu fondu a stabilizacia financnych zdrojov vo fonde. Cesta k pozitivnemu
vysledku priinvestovaninemusibyt vzdy priama, ale ten, kto v narocnych ¢asoch dodrziinvesticny
horizont, docka sa zasluzeného zhodnotenia.

Viac o spoloCnostiajej produktoch sadozviete nawww.iad.sk awww.prf.sk

IAD Investments, sprav. spol, as. je najstarSia slovenska spravcovska spoloc¢nost pdsobiaca
na slovenskom kapitalovom trhu od roku 1991. V ramci svojho eurépskeho pdsobenia spravuje aktiva
najma na Slovensku, v Ceskej republike, Madarsku a Polsku v hodnote viac ako 2,1 miliardy EUR.
Aktudlne spravuje 16 podielovych fondov a svojim investorom ponuka aj individualnu spravu aktiv a
sporiace programy.

Tento material je marketingovym oznamenim. Upozornenie tykajuce sarizik spojenych s investovanim
najdete nawww.iad.sk/marketingoveoznamenia

IAD

INVESTMENTS Autor ¢&lanku: IAD Investments
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29.2. 2024 sav Double Tree by Hilton v Bratlslave uskutecnila vyrocna konferenma nase1
spolocnostl Okrem whodnotenl tych najlepsich, sme pasovall Rladltela Obchodnej Siete
Mariana Vanu, naplno ‘si u2|I| vstu|5 Iva Tomana, yybhutnall sme Si \zystUpenle ,spevackeho )
zboru OMNIA, zasmlall sme sa. na vstupe Marka Drbula qulu S Vladlmlrbm Kréom'a

na afterparty sme dal" ruky.hore pri vystupenl Kallho a Petra Panna *o IS

.
¢ e s

Verime, zesi kazdy Jede.n uc:astnlk odmesol velku davku tivacie, skvele zéZifky é.sbomienky,

naktoré budu dIhQ % dobrom spomrnat
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29.2.2024

Double Tree by Hiton Bratisléva )

#vzdyviac
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TOP news

Segment vzdelavanie™

Segment vzdelavania tvoria Styria mimoriadne Sikovni l'udia, ktori davaju zmysel Akadémii+.
Svojiminapadmia vylepSeniamidolad'uju cely chod.

Deliasana:
Veronika - veduca vzdelavania, ma pod palcom cely chod, vymysla, kreuje a vylepsSuje, aby
vzdelavanie malo stale spravny smer

Kubko - referent vzdelavania, je vo firme od samého zaciatku, presne a dokonalo ovlada chod firmy,
vyrieSikazdy problémarad aochotne poradiapomdze

Matka - asistentka vzdelavania, dynamicka osbbka pohybujuca sa vSade, kde je treba, ma
nastarostivacsinu akcii Akadémie+, ktore vzdelavanie organizuje amnoho dalsieho...

Tomas - grafik junior, kreativec, tvorca vsetkych prezentacii a diplomov




anazer pre vzdelavanie

Konkurencia. Moznost nieco po anechat eba aj inych. Praca s ludmi.
Slnieckova. | ; %

Zeleny Caj a vino, z ktorého nie je t
Obcasny niekolko nohy neplatia
Praca na sebe, so sebou. i
_ Skodoradostnd, ustipadnd, tvrdohlava, hanbliva, naivna.
_ Tesim sa z maliCkosti. Som Uprimna, ferova, napomocna, trpezliva.
_ Prirodu. Chodit bosa po trave. Sladkosti ale iSport. Vonave oblecenie. Kvety vSetkeho drubu

avsade. M6j mlady vzhlad. Ludoveé tance a folklor.

_ Leto a teploty nad 20°C. Cyklistov na ceste (jasné, Ze medzi nich patrim &j ja), akykolvek

hmyz, typické slovenské jedld, krivé fotky, nespravodlivost, nakupy a komunikaciu cez
socidlne siete.




Par viet o sebe, pripadne par viet o by sme malio Tebe vediet...

Som neustéle hladajuci sa Clovek. Doposial som sa nasla v premyslani, o vSetkom a nicom zaroven. Preto mam
rada pracu, v oblasti vzdelavania. Rovnako aj psycholdgiu a psov. Bavi ma hladat, planovat a zu¢astnovat sa
vyletov. LUbim adrenalin ale skok z lietadla je pre mna zatial No Go. RadSej sa zaseknem v podzemi niektorej
znasich jaskyn. Hory akopce su to, preo milujem kracat, Zit a byt. SU pre mna synonymom slobody, miestom, kde
sa citim ziva. Mam charizmu a zvladame spolu aj 100km za den. VSetko vysSie spomenuté, vratane rodiny, tvori
jedindrutinu, ktord dokazem zit defi So den.




venie centraly Plus
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_ Referent vzdelavania
G ---

Perliva mineralka a kava.

Traja psi, rybicky, krab, ko

ISR o 2 zdenic autom

I o povectnie /
_ Spolahlivost, ochota poméct, empatia.

_ Dobré jedlo, zapady slnka, technoldgie, rodinu, kamaratov, a dihé nocné jazdy autom odnikadial
nikam.

_ Ked su ludia moc vazni a nevedia si zo seba urobit srandu.
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»Hrdinom sa &lovek nerod;, ale stava®*

#vidyviacpribehioy

Velkolepy deri piny - 889
siinych zéiltkovlf: f’“

Par viet o sebe, pripadne par viet o by sme malio Tebe vediet...

Som vo firme viac ako 4 roky a myslim Ze kazdy kto ma pozna od zaciatku mojej kariéry v PLUSke tak vidi akou
obrovskou premenou som presiel. Od osobnostného rastu az po obliekanie som Uplne iny Clovek ako ten, ktory
sem priSiel. Na tejto praci ma najviac bavi to Zze som si v préci naSiel vela novych priatelov a stale sa stretavam

s novymi ludmi. Verim Ze sa v tejto firme este niekolko rokov budeme stretavat a uzivat si spolodne vSetky jej

vyhody.



TOP news Predstavenie centraly Plus+

V¢

al

y &4 B d L | ¥ y
/4 A/HA"\(/" "[ IA/;‘

tka pre vzdelavanie
Skvely kolektiv, nekone€no vela moznosti a g
Cierna a este &iernejsia (ano, ob&as mam
ale aj kralovska modra, biela alebo smara
Alko - biele suché vino a pivo (Capovana P
Zvieratko ziadne... ale otazka na deti neb

Ucenie a kruzky so synom, ak je ¢as ta

"Uff, neviem s ktorou zacCat... ale asi jedna z naj

[ To neviem takto z fleku napisat... asi nech pestidiain, ¢ nejake

KadecomSvoju pracu, kolegov, spolo¢nost, McDonalds, vyprazany syr, tatarak, chrumky,
horalky...hudbu, pohyb, tanec.
ParadajkovU polievku a ostatné si radSej necham pre seba )



Par viet o sebe, pripadne par viet o by sme malio Tebe vediet...

A €o by ste mali o mne este vediet? Asi iba tolko, Ze mam skoro 10 ro¢ného syna Marka, ktorého milujem najviac
na svete. Som byvala tanecnica a ucitelka spolo¢enského tanca (venovala som sa tancu iba 15 rokov) a niekolko
rokov som pracovala v bankovnictve na poziciach poradca klienta a osobny bankar. TeSim sa na kazdy dalsi def

v Pluskel
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pre segment vzdelavania
— _

Tvorba kreativnych grafickych rig
Projetky+.

Cierna.

Alko pravdepodobne ruzove vino a ne
¢aj).

Mam psika Eddieho rasy Beagle.

B
Vo svojom volnom Case sledujem
Balenciagy - Demna Gvasalia. Takli
Bhodim aj na rézne organizovane g
0 su furici viastne zac. Furries
opomorfné zvierata natolko,
tori sa so svojim zvieracim a

Ostym. Subkultura sa niekedy v %ﬂ'p‘-lw-u

S prosperuje najma na ] e meo w

U v pritomnostiinych fudi, najmé
bdmerany a zdrzanlivy. Narozdi
N “prirodzene” bavit, aj len pozdravi

- na seba velmi sebakriticky a spochybhtjé

Snazim sa byt dochvilny a kreativny pri svojej praci. Moja anglictina je casto
nez moja slovencina, no neviem, €i to je Uplne dobra vlastnost.

[udiktoriaj napriek mojej pociatocnej odmeranosti na mna prilis netlacili a dali mi dostatocny ¢as
sa trochu otvorit a zaCat komunikovat, ked som sa na to citil sam. Tak ako som spomenul

aj vySSie, mam rad modu, zvierata, no aj umenie, sam malujem surrealistickeé portréety,
no v poslednej dobe uz len zriedkavo.

Najmé& ludi ktori sudia a staraju sa do Zivota inych. Potom nemam v laske ani priliS svetlé farby
a zlato, najma teda ako modny doplnok. Vyzera lacno.



Par viet o sebe, pripadne par viet ¢o by sme mali o Tebe vediet...

Myslim si, Zze aj ked ob&as vypadam ako velmi nedostupny a neprijemny ¢lovek, najma mimo pracovného
prostredia, tak prave opak je pravdou. Som len také zakomplexované Steniatko oblecené v Siernom. Sanzim sa zit
svoj Zivot, tak ako usudim za vhodné ja a nepozerat sa na nazory inych. Mam zatial'len 20 rokov, takze kopu veci
v pracovnom prostredi a Zivote je pre mfia novych, no snazim sa ich prekonat a rozvijat samého seba a svoje
zrucénosti.

autori ¢lanku: Veronika Tretinarova, Jakub Gomola, Martina Rusiidkova, Tomas Meravy, Eva Pankuchova



News

Sietovy
marketing
v roku 2023

Sietovy marketing ako model podnikania

abiznis 21.storoCia stale viac zatvarajeho
neprajnikom usta. Mnoho ludipochopilo aka
silavnomtkvie. D6kazom su ajnasledovné Statistiky,
ktoré verim ze vyuzijete ajv praxi.

Pocet distributorov v sietovom marketingu v roku 2023 stapol celosvetovo o 0,9% na pocet
182,1milional'udi.

Obrat vSetkych spolo¢nosti na celom svete dosiahol v roku 2023 hodnotu 183 miliard €.
To predstavuje 500 milionov € denne, 21 milionov za hodinu a 353 000 € za minatu vygenerované
v tomto priemysle. Zaroven je oCakavany medzirocny narast na urovni 6,5%, s tym ze celkové trzby
budu atakovat na konci roka 2030 hodnotu priblizne 300 miliard €. Tento trend pritahuje do sietového
marketingu stale viac a viac [udia stal sa vyhladavanym sp6sobom podnikania.




Sietovy marketing v roku 2023

NajrychlejSie rastuce krajiny v Sietovom marketingu su aj nadalej krajiny Severnej Ameriky. Vyraznym
tempom zrychluju &zijské krajiny a v Eurdpe hraju prim Nemecko, Velka Britania, Taliansko, Spanielsko,
Francuzsko.

Plusaci pre nas dostali prilezitost zaradit Slovensko a PLUSKU na mapu, aby o nas vedel cely svet.

autor ¢lanku: Ing. Roman Krkoska




News S&P 500 a vybaveneé...

S&P 500 a vybavene...

Jnvestujte do S&P500, a to vam Uplne stadi, lebo investujete do 500 najvacsich americkych firiem,
ktorym sadariviac ako vSetkym ostatnym firmamna svete!”

S tymto, a mnozstvom podobnym nazorov sa mézete dnes na socialnych sietach stretnut Uplne bezne
acastokratjetota,najlepsia’ rada, ako salacno a uspesne zabezpedit do buducnosti.

Bezpochyb S&P500 je jeden z najuspesnejsich indexov na svete v poslednom obdobi. Takmer
neustale atakuje a vylepsSuje svoje historickeé maxima. Ako vSak v zivote takmer vo vSetkom, aj tuj
jeden podstatny HACIK.

Za Uspechom S&P500 sa totiz neskryva 500 najvacsich americkych firiem. Je ich podstatne
menej! Popravde je ich spolu sedem, tzv ,magnificient seven” Microsoft, Apple, Alphabet
(Google), Amazon,Nvidia,Metaa Tesla.

The magnificent seven stocks have driven the market higher in 2023
Indexed return

Takto sa nam vlastne index

S&P500 rozdeluje 180
na dva indexy: - +71%
S&P7
160
S&P493
150 META,AMZN, AAPL,

MSFT, GOOGL,
TSLA, NVDA
140

130
S&P 500

120 +19%
110
+6%
100 V
Remaining 493 companies
A vykonnost tychto dvoch indexov 90
. ) o . , Feb. April . t. ;
je diametréaine odlisna ako ukazuje e i - g e i s

nasledovny obrazok. THE GLOBE AND MAIL, SOURCE: GOLDMAN SACHS



1.

News S&P 500 a vybaveneé...

Cely index S&P500 v roku 2023 ziskal ¢arovnych 19%, Co je bezpochyb krasne &islo. Ale ked' sa
pozrieme nato, ze magicka sedmicka urobila 71% a zbytok indexu (493 firiem) len 6%, uz az tak nadseni
asinebudeme. Kratkodobo to mozno funguije, ale dlhodobo???

Inak povedané ak budete investovat len do S&P500, ako radi mnozstvo guruov na socialnych sietach,
tak defacto investujete len do 7 firiem a navyse do sedem technologickych americkych rastovych
firiem.

Asibudete suhlasit, ze to moc diverzifikovane nevyzera...
Samozrejme je tu hromada ,polachcujucich” okolnosti, ktorymi argumetuju zaryti fanusikovia
S&P500ky:

Ano, je to tak, avdak dnes je to dotiahnuté do Uplného extrému. Postdte sami na nasledovnych
obrazkoch.

/7 Largest Companies as % of S&P 500

28%
24%
20%

16%

12%

1980 1990 2000 2010 2020 2030

Source: Goldman Sachs, Game of Trades.

Od roku 1980 (44 rokov) nebola taka vysoka koncentracia sedem najvacsich firiem v S&P500 ako je
dnes.

Dokonca, ked sa pozrieme na podiel 10% najvacsich firiem v S&P500 voci celému USA akciovemu trhu
dalej do historie zistime, Ze je to esSte zaujimavejsie. Jedine v Casoch velkej hospodarskej krizy
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3.

News S&P 500 a vybavené...

Je pravda, ze viacero firiem v S&P500 pbdsobi globéalne, avsak stale je to len par firiem sidliacich
v USA, obchodujucich v USD a vacsinou v technologickom segmente. Takze o diverzifikacii sa vobec
nemusime bavit.

Je pravda, Zze USA ma dnes najvacsi podiel na svetovom akciovom trhu. Ale nebolo to tak vzdy a urcite
tonebude navzdy:

US Equity vs. International Equity 5-Year Monthly Rolling Returns (1/31/75-12/31/23)

US Outperforms
== US Dollar Index 12.8 years

20

15

10

g

g

c 5

o

£ o

(=]

=

&

P -5

2

B

s -10
a5 International Outperforms
-20
1975 1979 1983 1987 1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

Na grafe je vidno obdobia, ked ,vladol” USA trh (od O hore) a kedy naopak svetové trhy
(od O dole). Myslim, Ze cykly st kazdému z vas jasné a ni¢ netrva vecne. Je dblezité si uvedomit, ze trhy,
ktoré su dihodobo nadhodnotené (momentalne USA) poskytuju do buducnosti nizsie vynosy a presne
toto spdsobuje vymenu ,strazi” naakciovom trhu.

Coztohtoprenasvyplyva?
UrCite netvrdim, ze robite chybu ked investujete do S&P500.

Co tvrdimje to, Ze robite chybu, ked investujete LEN do S&P500.

Jednoducho investovat len do sedem americkych technologickych rastovych firiem je velmi daleko
od zasaddiverzifikacie.

V portfoliu rozumného investora, ktory sa riadi zasadou pravidelného dlhodobého nabalovania
do diverzifikovaného portfélia ma S&P500 svoje miesto, podobne ako ho tam ma aj globalny svetovy

”

idex, eurdpske akcie i akcie rozvijajucich satrhov.



News S&P 500 a vybavené...

Top 10% of stocks by size versus the entire US stock market

80% —— Market cap concentration among top 10% largest US stocks
—— Median
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Source: Kenneth R. French database, Deutsche Bank.

A teraz CereSniCka na torte. Velkost magickej MARKET CAPOELISTED EQUITIES

sedmicky je hned’ na druhom mieste za USA, Cize 'via Deutsche Bank

prekonava vsetky akciové trhy sveta (logicky je za

A nakolko je sucast A):
USA nakolkoje sticastou USA) 1.USA

4.Japan

5.India

Poznamka: S&P500 obsahuje 500 najvacsich americkych firiem s cca 3 500 firiem ¢o predstavuje
cca80% americkeho trhu. Vo svojom portfdliu preto takmer neobsahuje stredné a malé americke firmy.



S&P 500 a vybavene...

Ak vam popis vySSie pripomina iPlus nemylite sa. Portfélio produktu iPlus cti zasady
diverzifikacie anespoliehasalenna S&P500.

Cize, ked vas bude niekto presvieddat o tom, Ze vam stadi investovat len do S&P500 a mate
vyhraté, spomente si na tento Clanok a zamyslite sa nad principom diverzifikacie.

Ano, z Ustinternetovych guruov to znie lékavo ajednoducho: Nakup S&P500...
Realita je vSak vacsinou trochu komplexnejSia a rozhodne nie je ciernobiela.

Preto stale plati, ze pokial ni¢ o investovani nevie§ nastuduj si to, resp. sa obrat
nafinanéného mentora.

Nakoniec aj na vytrhnutie zubu ti stacia kombinacky,
tak preco s tym ides k zubarovi?

Vzdy viac, PRIATELIA! autor &lanku: Ing. Lubo$ Gasparik, PhD.






,LELEKTRO-VEHICLE" & MY

V poslednom obdobi nastupom GREEN DEAL sa Coraz viac stretavame s novou kategoériou
dopravnych prostriedkov ako elektro-kolobezky, elektro-bike €i elektro-mobily s pohonom
na elektrinu s vyuzitim predovsetkym Li-on batérie.

Hlavné vyhody Li-on akumulatorov
vydrzakumulatora
energeticka ucinnost
teplotna odolnost
nizka droven samo vybijania
pomaladegradacia
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,ELEKTRO-VEHICLE* & MY

Nové vyrobky s novymi technoldgiami nam prinasaju nemald radost,
komfort a nove zazitky, no uz sa menej spomina odvrateny pol vyuzivania
Li-onakumulatorov:
zvySeneériziko poziaru prinabijaniakumulatora
zvySenériziko poziaru pritepelnom pretazeniakumulatora
zvySeneériziko poziaru primechanickom poskodeniakumulatora
zvySeneériziko otravy prihasenipoziaru
zrazkasinymucastnikom premavky (elektro-kolobezka)

Netreba zabudat, ze predmetné rizikd ovplyviujl prave nas, nase
oblubené miesta a nas majetok. Jednou z podstatnych ochran je Uprava
svojich navykov.

ELEKTROMOBIL - spasaalebo slepaulicka

Za posledné obdobie, menovite posledny kvartal boli zaznamenané pripady poziarov
elektrickych dopravnych prostriedkov na uzemi SR pocas noci:

AudiE-tron (SUV)-r.v.2020 (rodinny dom v obciRosina)

=== Vvo0zidlozaparkované niekolkohodinv garazi,bez pripojenia na nabijacku, zacalo
nadranom horiet - cudzie zavinenie nepreukazané. Skoda vzniklana vediajgom
parkovanomvozidle, ale ajnanehnutelnostis garazou

== Vvozidlo prednedavnom absolvovalo servisnu prehliadku v autorizovanom
servise
(MV v zéruke uvyrobcu)

VWID3-r.v.2022 (rodinny domv obciMiloslavov)

= vozidlo zaparkované pred rodinnym domom, pocas nabijania vozidlo zacalo
horiet

= rozsahskddjemensiakovprvom pripade

”



,ELEKTRO-VEHICLE* & MY

Spoloénym menovatelom tychto pripadov je elektro-mobil, no netreba zabudat, Zze obdobny pripad sa
mdze statiuvozidiel, vyuzivajuce kombinovany pohon:

PHEV (Plug-In Hybrid Electric Vehicle) - motorové vozidlo vybavené spalovacim motorom a
elektronickym motorom s akumulatorom, umoznujlci samostatnych pohyb vyluéne na elektricky

pohon. Nabijanie akumulatora (Li-on) je mozZné formou rekuperdcie za jazdy a z elektrickej siete
prostrednictvom WALLBOX-u.

HEV (Hybrid Electric Vehicle) - motorové vozidlo vybavené spalovacim motorom a elektronickym
motorom s akumulatorom umoznujucim samostatnych pohyb vyluéne na elektricky pohon. Nabijanie
akumulatora (Li-on) je moZné formourekuperacie zajazdy.

Vzhladom na predmetné druhy vozidiel je potrebné venovat pozornost nasledovnym krokom:

Povinné zmluvné poistenie motorového vozidla (PZPMV)

== poistenie odporucame nastavit na vyssi limit krytia na Skody spbsobené na zdravi a
majetku tretich osdb. Netreba zabudat, Ze s vozidlami neraz parkujeme aj v nakupnych
centrach, ¢i podzemnych garazach bytovych domov kde Skody mdzu dosiahnut radovo
ajmilionové Skody

2. Havarijné poistenie motorového vozidla (KASKO MV)

=—> poistenie odporuc¢ame nastavit tak, aby krylo minimalne riziko poZiaru. Na trhu je mozné
zakupit predmetné poistenie v kompletnom kryti, pripadne len na menované rizika - napr.
poZziar

3.GAP

== poistenie odpoructame zvazit nakolko kryje Skody a to &isté financné sSkody, to znamena,
Ze poistovia kryje rozdiel medzi obstaravacou hodnotou a vSeobecnou hodnotou, ktoru
vyplati poistoviia. Predmetné vozidla sa neraz zakupuju formou financovania, Co moze
zabezpecit“prinavgatenie* wnalozenych financnych prostriedkov
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Poistenie nehnutel'nosti, garaz
poistenie odporuc¢ame prekontrolovat u svojho finanéného makléra - majetkovy
Specialista pre retail (poistenie FO), nakolko indexacia poskytuje istl automatizovanu
ochranu avSak vadésinou po 3 rokoch priamo nekoreSponduje s realnou hodnotou
nehnutelnosti.

poistenie zodpovednosti za Skodu pri vykone Sportovej ¢innosti mdze za istych okolnosti
kryt Skody vzniknuté uzivanim, pripadne poziarom

BYTY,APARTMANY =predmetné nehnutelnostisa poistuju navieobecnihodnotu

RODINNY DOM, CHATA, GARAZ - predmetné nehnutelnosti sa poistuj na vychodiskovu

hodnotu

5. Revizienehnutel'nosti

= nazaklade §415 Obcianskeho zékonnikanas viastnikov nehnutelnostidany paragraf
nepriamo zavazuje vykonavat ochranu majetku formoureviznych kontrol

= prijmovy doklad odrevizneho technikanie je doklad o reviznejkontrole

= doklad o vykonanej revizii je revizna sprava, ktora mdze byt uzavreta s kladnym, alebo

zapornym posudkom

Pravidelné kontroly <ELEKTRO-VEHICLE:-

mobzu odhalit pripady réznych chemickych procesov priamo v akumulatore, pripadne
spojov na elektrickom vedeni, co mdze viest k zamedzeniu znacnych Skdd na majetku a
zdravi

Problematika ELEKTRO - VEHICLE, v slovenskom preklade elektrickych vozidiel, sa netyka
vyluCne lenautomobilov, ale aj elektro-bicyklov a elektro-kolobeziek.

Na Uzemi SR je zaznamenanych niekolko poziarov aj tychto dopravnych prostriedkov, preto

”

ich nenabijajte bez dozoru, vratane zariadeni — notebook, smartphone, ¢i tablet v nocnych
hodinach.

Autor &lanku: Lukas Sujan




News Zdariovanie investicif

' 4

Zdanovanie investicii

Ako sa zdanuju jednotlivé investicné prijmy ako napr. cenné papiere, kryptomeny,
podielové listy a dalSie? Z ktorych druhov prijmov sa platia zdravotné odvody?

V sucasnosti existujl mnohé spdsoby investovania, ktoré sa lisia okrem vySky moznéeho zisku,
dostupnostiainych faktorov ajdanovym zatazenim a pripadnému podliehaniu zdravotnym odvodov, ¢o
v konec¢nom dbsledku mbze aj vySsi dosiahnuty zisk pred zdanenim znizit na menej vyhodny spdsob
investicie.

Aké su Casto pouzivané spbsoby investovania a akému zdaneniu ¢i zdravotnym odvodom podliehaj,
uvadzaprehladnizSie.

Pomerne Castym spbsobom investovania su dihopisy, cenné papiere, z ktorych plynu fyzickym
papiera, vyplatené pinenie z poistky pre pripad dozitia urcitého veku, priimy z podielovych listov
priich vrateni, vynosy zo zmeniek (okremich predaja), atd.

”

Tieto prijmy spoloCne zaradujeme medzi prijmy z kapitéalového majetku, z ktorych sa nasledne

vyCisli osobitny zaklad dane podla § 7 zékona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov (dalej aj ,zakon
odaniz prijmov*) zdafiovany sadzbou dane vo vyske 19 %.

Co je pomerne vyhodou, vo vaésine pripadov sa pri tychto prijmoch uplatiiuje vybratie
dane zrazkou, ak vSak plynu zo zdroja na izemi SR. Za vybratie a zaplatenie dane je vtomto
pripade zodpovedna osoba, ktora prijem vyplaca a nie fyzicka osoba, ktorej je prijem
vyplateny.
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NizSie uvadzame tabul'ku so prehladom vybranych druhov kapitalovych prijmov s uplatnenim
sadzby dane z prijmov a vysSkou zdravotnych odvodov:

\Cyp finanéného nastroja | Zdroj prijmu Spésob zdanenia Vyika dafiovej sadzby Zdravotné odvody Druh prijmu podl'a zikona o dani z prijmov
firoky plyntice 7 cenného papiera tuzemsko razkou 19 % nie §7 ods. 1 pism. a)
Groky plynice z cenného papiera zahraniCie dafovnikom 19 % nie § 7 ods. 1 pism. a)
dévky 7 poistky pre pripad doZitia uréitého veku tuzemsko zrazkou 19 % nie § 7 ods. 1 pism. e)
davky z poistky pre pripad dozitia uréitého veku zahranicie danovnikom 19 % nie § 7 ods. 1 pism. e)
vynosy zo zmeniek (okrem predaja) tuzemsko danovnikom 19 % 14 % § 7 ods. 1 pism. f)
prijmy z podielovych listov (z vratenia) tuzemsko zrazkou 19 % nie § 7 ods. 1 pism. g)
prijmy z podielovych listov (z vratenia) zahrani¢ie danovnikom 19 % nie § 7 ods. 1 pism. g)
prijmy zo $tamych dlhopisov tuzemsko danovnikom 19 % 14 % § 7 ods. 1 pism. h)
prijem pri splatnosti cenného papiera tuzemsko zrazkou 19 % nie §70ds.2a3
prijem pri splatnosti cenného papiera zahranicie danovnikom 19 % 14 % §70ds.2a3

Akoje vidiet z tabulky vysSie, v pripade prijmov z kapitéalového majetku sa uplatnivzdy 19 % sadzba dane

”

z primov (¢ uz ide o zrazkovl dan alebo vysporiadanie prostrednictvom dariového priznania

”

v 0sobitnom zéklade dane) a zdravotné odvody vo vyske 14 % sa platia len z vybranych druhov prijmov.
Na prijmy zaradené ako prijmy z kapitalového majetku podlia § 7 zakona o dani z prijmov nie je mozné
uplatnit oslobodenie na zaklade ¢asového testu (ak boli cenné papiere drzané fyzickou osobou dihsie

ako rok), anioslobodenie od dane do vysky 500 eur.

Do skupiny ostatnych prijmov zaradujeme napriklad prijmy z prevodu cennych papierov, prijmy

z prevodu opcii, prijmy z predaja virtualnej meny, prijem z investovania do nehnutelnosti

a pod.Nizsie uvadzame zakladny prehlad s uplatnenim sadzby dane z prijmu a vyskou zdravotnych
odvodov:

Typ finanéného nastroja Spésob zdanenia Vyika daiiovej sadzby Zdravotné odvody Druh prijmu
prevod cennych papierov (ETF fondy, akcie) dafovnik 19 %, resp. 25 % 14 % § 8 ods. | pism. €)
prevod opeii danovnik 19 %, resp. 25 % 14 % § 8 ods. 1 pism. d)
prevod tcasti na s.r.o., komand. spol.. druzstve dafiovnik 19 %, resp. 25 % 14 % § 8 ods. 1 pism. f)
prijmy z denvatovych operacii danovnik 19 %, resp. 25 % 14 % § 8 ods. 1 pism. k)
predaj nehnutelnosti danovnik 19 %, resp. 25 % 14 % § 8 ods. 1 pism. b}
predaj kryptomeny danovnik 19 %, resp. 25 % 14 % § 8 ods. 1 pism. t)

” ” ”

Pritychto druhoch prijmov (tzv. ostatné prijmy), ktoré sa zdariuju podia § 8 zdkona o dani z prijmov plati,
Ze zaistych podmienok je mozné uplatnit na prijem oslobodenie, bud Uplné alebo Ciastocne do vysky
500 eur. Vo vSeobecnosti, ak nejde o oslobodené prijmy, prijmy podla § 8 zakona o dani z prijmov
podliehaju zdravotnym odvodom vo vyske 14 %.

Podla ustanovenia § 9 ods. 1pism. k) zakona o dani z prijmov je od dane oslobodeny prijem z predaja
cennych papierov podl'a § 8 ods. 1pism. e) prijatych na obchodovanie naregulovanom trhu alebo



News Zdariovanie investicif

na obdobnom zahrani€énom regulovanom trhu a to po uplynuti jedného roka od ich nadobudnutia,
ak doba medzi ich prijatim na regulovany trh a predajom presiahne jeden rok. Oslobodenie od dane
v pripade predaja cennych papierov tak vyzaduje dve podmienky - prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu aspon po dobu roka a plynutie jedného roka od nadobudnutia danovnikom.
V podmienkach Slovenskej republiky je jedinym regulovanym trhom burza cennych papierov
v Bratislave. Uvedené znamenag, Zze v ramci obchodovania na uzemi SR, len prijem z predaja cennych
papierov prijatych na obchodovanie naburze cennych papierov v Bratislave je po uplynutijedného roka

7

oslobodeny od dane z prijmov.

Od dane vsak nie je mozne oslobodit prijmy z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym
majetkom fyzickejosoby.

” 7

Na prijmy (resp. rozdiel medzi prijmami a vydavkami) podla § 8 ods. 1pism. a) d), e) af) je zéaroveri mozné
uplatnit oslobodenie do vysky 500 eur. Ak bude rozdiel medzi prijmami a vydavkami (zisk) vyssi ako
500 eur, do zakladu dane sa zahrnie len suma, ktora prevysuje oslobodenie 500 eur. Oslobodenie
je zaroven mozné uplatnit suhrnne, Co znamena, ze nie je mozné oslobodit do vyske 500 eur vSetky

7

uvedené druhy prijmov, ale oslobodenie sa uplatnilen suhrne.

Do oslobodenia sa zapocitava aj oslobodenie prijmov z prenajmu nehnutelnostipodla § 6 ods. 3 zakona

”

o dani z primov a z prileZitostnych &innosti podla § 8 ods. 1 pism. a) zakona o dani z prijmov.

Je potrebné zdéraznit, ze prijmy, ktoré splnia oslobodenie od dane, ¢€i uz z hl'adiska ¢asového
testu alebo oslobodeniado vysky 500 eur, nepodliehaju ani zdravotnym odvodom.

Z Cisto dariového hladiska, prevod cennych papierov (akcie obchodované naburzach alebo fondy ETF)
su kvali Uplnému oslobodeniu od dane za predpokladu splnenia 2 vysSie uvedenych podmienok

7

(regulovaniu a ¢asovému testu) najlepSou volnou v porovnani napr. s prijmami z vratenia podielovych
listov, predajakryptomienapod.

V pripade predaja virtualnej meny, tzv. kryptomien zatial' v legislative SR neexistuje ziadna vynimka,

’

ktora by povolila oslobodenie prijmov z predaja kryptomeny po uplynuti urCitého obdobia. Viac

”

o zdanovaniprijmov z predaja virtualnej meny najdete v &lanku.

V obdobi, kedy dochadza k neustalemu a rychlemu zvySovaniu cien nehnutelnosti méze byt rovnako
zaujimava moznost investovania do kupy nehnutelnosti, ktoru nasledne fyzicka osoba preda. V tomto

” ”

pripade hovorime o prijme podia§ 8 ods. 1pism. b) zékona o daniz prijmov.

Na prijem z predaja nehnutelnosti, ktory sa zdanuje sadbou dane vo vyske 19 %, resp. 25 % ako je
uvedené aj v tabulke vyssie je mozné rovnako uplatnit Upiné oslobodenie od dane podla § 9 ods. 1pism.
a) a to po uplynuti 5 rokov odo dra nadobudnutia nehnutelnosti, ak nebola nehnutelnost zaradena

7

v obchodnom majetku. V takomto pripade opét prijem nebude podliehat ani zdravotnym odvodom.
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ReZim uplatnenia sadzby dane a vysky zdravotnych odvodov je v pripade dividend komplikovanejsi
vzhladom naskutocnost, ze je potrebné rozliSovat ajrok, z ktorého sa vysledok hospodareniarozdeluje.
Pre zjednodusSenie uvazujme v &lanku s rozdelenim zisku za rok 2020 v roku 2021 (plati rovnako
pre dividendy vyplatené zo ziskov vytvorenych za Uctovné obdobia, ktoré zacnti 1.1.2017 aneskor).

Prijmy z dividend su podia § 3 ods. 1pism. e) predmetom dane, kedy sa v pripade fyzickej osoby, ktorej
je dividenda vyplatena, uplatni 7 % sadzba dane z prijmov bez zdravotnych odvodov, ak je zdroj
prijmov zahraniény zmluvny stat a 35 % sadzba dane, ak je prijem vyplacany z nezmluvného
Statu. V pripade vyplacania dividendy z tuzemska, je dan vysporiadana zrazkou sadzbou 7 % a
fyzicka osobatento prijem neuvadzado danového priznania.

Fyzicka osoba mdze, ale nemusi mat obchodny podiel zahrnuty v obchodnom majetku. Pokial sa
fyzicka osoba rozhodne podiel do obchodného majetku nezahrnut, podlieha prijem z predaja podielu
sadzbe 19 %, resp. 25 %, ako aj zdravotnym odvodom vo vyske 14 %.

Oslobodenie od dane je mozné v pripade, ak predava obchodny podiel pravnicka osoba, pri splneni
vSetkych podmienok zakona o dani z prijmov (vlastnictvo minimalne 2 roky, najmenej 10 %
priamy podiel atd.). Viac informacii ndjdete v ¢lanku Zdanovanie a oslobodenie predaja
obchodného podielu ufyzickeja pravnickejosoby.

Ako uz bolo spomenuté vyssie, pri prijmoch, ktoré su vysporiadané zrazkou sa uplatni 19 % sadzba

”

dane, ako aj v pripade prijmov, ktoré patria do osobitného zakladu dane podla § 7 zakona o dani

”

zprijmov.

” ”

Pri prijmoch podla § 8 zakona o dani z prijmov sa uplatni 19 % sadzba dane z tej €asti zakladu dane,
ktora nepresiahne 176,8 - nasobok sumy platného Zivotného minima (t. j. pre rok 2021 sumu 37
981,94 eur vratane) a 25 % sadzba dane na tu ¢ast zakladu dane, ktora bude presahovat tuto
hranicu.

V pripade dividend sa uplatni v zavislosti od situacie 7 %, resp. 35 % sadzba dane.

Zdroj: www.podnikaijte.sk Autor ¢lanku: Ing. Lubomir Kralovansky
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f | tf Slia
Produkt Mena 1 rok 3 roky 5 rokov 10 rokov Datum
aktualizacie
iPlus ETF EUR 18,42 % 8,93 % 10,25 % 8,64 % 4.3.2024
iPlus Mix ETF/1RF EUR 10,84 % 6,73 % 7,23 % 6,31 % 4.3.2024
iPlus 1RF EUR 3,26 % 4,54 % 4,21 % 3,98 % 4.3.2024
Gold EUR 12,09 % 11,39 % 11,46 % 7,26 % 4.3.2024
Kombinacia ETF/1RF/Gold EUR 11,26 % 8,29 % 8,64 % 6,63 % 4.3.2024
Silver EUR 10,43 % 1,46 % 10,6 % 3,66 % 4.3.2024
CryptoPlus BTC usD 200,45 % 12,45 % 77,48 % 58,54 % 4.3.2024
ProfPlus 5 USD, EUR 15,41 % 4,57 % 9,4 % 8,31 % 4.3.2024
ProfiPlus ESG/SRI USD, EUR 14,5 % 547 % 9,74 % 7,72 % 4.3.2024

ETF portfélio produktu iPlus bolo navrhnuté doslova
iPlus do kazdého pocasia. Je Siroko diverzifikované geograficky,
odvetvovo a aj z pohladu poskytovatela ETF.

Produkt je vhodny pre dlhodobé investovanie
do balansovaného akciového portfdlia.

Jul'19 Jan '20 Jul '20 Jan'21 Jul'21 Jan'22 Jul'22 Jan'23 Jul'23 Jan ‘24

Viac seminare: Investicie | a Investicie Il
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a

Pre konzervativnejSich investorov sme

iPlus Mix ETF/TRF k rizikovejSiemu iPlus ETF primie3ali podiel

iPlus 1RF

01.01.2012

01.01.2014

Prvého realitného fondu. Tymto spdsobom
sme k Siroko diverzifikovanym akciovym ETF
pridali nizkorizikovu zlozku, ktora stabilizuje

a ochranuije vynos.

Viac seminare: Investicie | a Investicie Il

Pre tvorbu rezervy je Prvy realitny fond jeden z najlepsich
produktov na slovenskom trhu. Jeho dihodoby stabilny vynos
ho vSak predurcCuje aj pre SirSie vyuzitie napriklad ako
stabilizatora rizikovejsich portfolii.

Viac seminare: Investicie | a Investicie ll

01.01.2016 01.01.2018 01.01.2020 01.01.2022 01.01.2024
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Profi+ portfolia

Zlato je tradiénym uchovatel'om hodnoty, poistkou voci
GGold neistym ¢asom a po tisicroCia sa pouziva ako prave peniaze.
Z tychto dévodov ma urcite svoje miesto v portfoliu kazdéeho
rozumneého investora. Jedna sa samozrejme

o fyzické zlato.

| XAUEUR XAU/Euro 1,957.41 +7.31 +0.37«
} 220000

1,200.00

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Viac seminare: Zlato a Histéria penazi

Kombinacia ETF / 1RF / Gold

Kombinacia je vyvazené portfolio pre dlhodobu investiciu pre kazdého investora
do doslova kazdej situacie. Je navrhnuté a poskladané tak, aby sa jeho zlozky
navzajom dopifiali a nenechali investora v akejkolvek situécii “na holickach”. ETF
zabezpeduju vynos, 1RF stabilitu a Gold poistku, ktora sa dokaze aj zaujimavo

zhodnotit.
Viac seminare: Investicie |, Investicie ll, Zlato a Psycholégia investovania



News Profi+ portfolia

Profi+ portfolia

Striebro sa po tisicroCia pouzivalo ako prave peniaze a dnes
Silver jeho vyznam ako monetéarneho kovu epét rastie. Ma viak aj
obrovsky potencial v priemysle. Kto ho chce vyuzit nemal by
vahat. Jedna sa samozrejme o fyzicke striebro.

Viac seminare: Striebro a Histdria penazi

XAGEUR XAG/Euro 22.0410 +1.0545 +4.78%




News Profi+ portfolia

Profi+ portfolia

Nova doba prinaSa nové moznosti a preto

CI’ §%6; toPlus B TC myslime aj na investorov, ktori chcl mat vo svojom
portfdliu zastupené aj cryptomeny. Jednoduchou
a bezpecnou formou umoznujeme investorom
sporit si do crypta. Doslova staci zadat trvaly

Viac seminare: Kryptomeny prikaz v banke.

|TCUSD Bitcoin - United States Dollar 66,881.38 -631.46 -0.94

BTCUSD 66,881.38

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

lDrOf/lD/US 5 Je produkt je postaveny pre pravidelnu a dihodobu
investiciu do Siroko diverzifikovaného akcioveho portfolia.

Produkt je postaveny pre pravidelnu a dihodobu

/DrOf/’D/US ESG/SR/ investiciu do Siroko diverzifikovaného akciového

portfolia. Oslovuije investorov so socialnym,
ekologickym a férovym citenim.

autor Clanku: Ing. Lubo$ Gasparik, PhD.



Mate skusenosti a informacie, ktorée su
nevyhnutne délezité pre Uspesny biznis?
Podelte sa s nimi na strankach nového
Plus+ News a zaziarte na titulke

NN

#vzdyviacnoviniek

VZzdyviac.sk

#\Vzdyviacinfo

@vzdyviac.sk
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